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               สํานักข่าวหุ้นอนิไซด์ (18 เมษายน   2562)--------   โบรกเกอร์แนะนําลงทุนหุ้น "ชโย กรุ๊ป" รับอานิสงส์ความสามารถ

ทาํกาํไรสูงขึ�นหลงัจากขายหุ้นพพี ีรับเงนิ 153.2 ล้านบาทเสริมแกร่ง อกีทั�งธุรกจิใหม่ "ปล่อยสินเชื�อส่วนบุคคลและสินเชื�อนาโน

ไฟแนนซ์" ที�จะเริ�มดาํเนินการในกลางปีนี�ยงัช่วยเพิ�มมูลค่าให้ธุรกจิในอนาคต

 

                ฝ่ายวจิยั บล.โกลเบลก็ จาํกดั เผยแพร่บทวเิคราะห์ ระบุวา่ บริษทั ชโย กรุ๊ป จาํกดั(มหาชน) หรือ CHAYO มีความ

แขง็แกร่งดา้นการเงินมากขึ�น หลงัจากบริษทัฯ ไดอ้อกหุน้เพิ�มทุนแบบเฉพาะเจาะจง (PP) จาํนวน 40 ลา้นหุน้ เป็นมูลค่าทั�งสิ�น

153.2 ลา้นบาท อีกทั�งยงัเพิ�มอาํนาจในการกูย้มืเงิน โดยปัจจุบนั ณ สิ�นไตรมาส 1 บริษทัฯ ไดซื้�อหนี�จากสถาบนัการเงินทั�งสิ�น

แลว้ราว 200 ลา้นบาท และฝ่ายวจิยัคาดวา่บริษทัฯ จะสามารถซื�อกองสินทรัพยด์อ้ยคุณภาพไดต้ามแผนงานของปี 2562 มูลค่า

ทั�งสิ�นราว 10,000 ลา้นบาท อีกทั�งบริษทัฯ ยงัมีแผนดาํเนินธุรกิจใหสิ้นเชื�อส่วนบุคคลและสินเชื�อนาโนไฟแนนซ์ โดยคาดจะใช้

เงินลงทุนราว 200-250 ลา้นบาท คาดกาํไรสุทธิปี 2562 อยูที่�ราว 108 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 26% จากปีก่อนหนา้ 

                สอดคลอ้งกบัฝ่ายวจิยั บล. ทรีนีตี�  ซึ� งประเมินวา่ CHAYO มีแนวโนม้กาํไรระยะยาวเติบโตสูง แมฝ่้ายวจิยัคาด ROE

ในปี 2562 จะลดลงจากการออกหุน้ PP ในช่วงตน้ปีที�ผา่นมา แต่เงินทุนดงักล่าว บวกกบัแผนการออกตราสารหนี�จะทาํให้

บริษทัฯ มีเงินทุนในการประมูลซื�อหนี�มาบริหารเพิ�มเติม และสามารถปล่อยสินเชื�อส่วนบุคคล ทาํใหผ้ลประกอบการในอนาคต

จะเติบโต โดยคาดกาํไรปี 2562-2564 จะเติบโตเฉลี�ยปีละราว 30% และมีโอกาสที�จะเติบโตสูงขึ�นภายหลงัจากนั�น (ภายใต้

สมมติฐานการประมูลหนี� ปีละ 10,000 ลา้นบาท และปล่อยสินเชื�อปีละ 200 ลา้นบาท ไปเรื�อยๆ) 

                ฝ่ายวจิยัคาดแนวโนม้กาํไรปี 2562-2564 จะเติบโตสูง แต่สาํหรับธุรกิจ AMC โดยปกติหนี�แต่ละกองจะแสดงศกัยภาพ

ของยอดจดัเกบ็และรายไดที้�แทจ้ริงในปีที� 3-4 หลงัจากไดห้นี�มา ซึ� งจากการเร่งซื�อหนี� ที�เริ�มในปี 2561 ทาํใหค้าดวา่ผลประกอบ

การของบริษทัจะเริ�มเติบโตแรงตั�งแต่ปี 2564 เป็นตน้ไป จึงมอง CHAYO เป็นหุน้เติบโตระยะยาว เราใหร้าคาเป้าหมาย 5 บาท

อิง PBV 2.6 เท่า เริ�มตน้แนะนาํดว้ยคาํแนะนาํ "ซื�อ" 

                ทั�งนี�  ปี 2562 บริษทัตั�งเป้าจะประมูลหนี� อีกราว 10,000 ลา้นบาท และบริษทัไดจ้ดัตั�งบริษทัยอ่ย Chayo Capital เพื�อทาํ

ธุรกิจใหสิ้นเชื�อส่วนบุคคล โดยจะมีกลุ่มลกูคา้เป้าหมาย คือ พนกังานบริษทั พนกังานโรงงาน ลกูคา้เดิมของบริษทัที�มี

ประวติัการชาํระดี และลกูคา้อื�นๆ ที�มีศกัยภาพ โดยตั�งเป้าจะปล่อยสินเชื�อปีละราว 200 ลา้นบาท เริ�มดาํเนินการตั�งแต่ปี 2562 นี�

ดว้ยเป้าหมายดงักล่าว คาดวา่ในอนาคตรายไดด้อกเบี�ย และกาํไร ของ Chayo Capital จะเป็นอีกหนึ�งปัจจยัสาํคญัที�ช่วยหนุนผล

ประกอบการโดยรวม
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