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โบรกแห่เชียร์ "ชโย กรุ๊ป" อานิสงส์ฐานทุนเพิ�ม ดันอัตรากําไร

อกีท ั�งธรุกจิใหม ่"ปลอ่ยสนิเชื�อสว่นบคุคลและสนิเชื�อนาโนไฟแนนซ"์ ที�จะเร ิ�มดาํเนนิการในกลางปีนี�ยงัชว่ยเพิ�มมลูคา่ใหธ้รุกจิในอนาคต

 

โบรกเกอรแ์นะนําลงทนุหุน้ "ชโย กรุป๊" รบัอานสิงสค์วามสามารถทาํกาํไรสงูขึ�นหลงัจากขายหุน้พพี ีรบัเงนิ 153.2 ลา้นบาทเสรมิแกรง่ อกีท ั�ง
ธรุกจิใหม ่"ปลอ่ยสนิเชื�อสว่นบคุคลและสนิเชื�อนาโนไฟแนนซ"์ ที�จะเร ิ�มดาํเนนิการในกลางปีนี�ยงัชว่ยเพิ�มมลูคา่ใหธ้รุกจิในอนาคต

ฝ่ายวจัิย บล.โกลเบล็ก จํากดั เผยแพรบ่ทวเิคราะห ์ระบวุา่ บรษัิท ชโย กรุป๊ จํากดั(มหาชน) หรอื CHAYO มคีวามแข็งแกรง่ดา้นการเงนิมากขึ�น หลงัจากบ
รษัิทฯ ไดอ้อกหุน้เพิ�มทนุแบบเฉพาะเจาะจง (PP) จํานวน 40 ลา้นหุน้ เป็นมลูคา่ทั �งสิ�น 153.2 ลา้นบาท อกีทั �งยงัเพิ�มอํานาจในการกูย้มืเงนิ โดยปัจจบุนั ณ
สิ�นไตรมาส 1 บรษัิทฯ ไดซ้ื�อหนี�จากสถาบนัการเงนิทั �งสิ�นแลว้ราว 200 ลา้นบาท และฝ่ายวจัิยคาดวา่บรษัิทฯ จะสามารถซื�อกองสนิทรัพยด์อ้ยคณุภาพได ้
ตามแผนงานของปี 2562 มลูคา่ทั �งสิ�นราว 10,000 ลา้นบาท อกีทั �งบรษัิทฯ ยงัมแีผนดําเนนิธรุกจิใหส้นิเชื�อสว่นบคุคลและสนิเชื�อนาโนไฟแนนซ ์โดยคาด
จะใชเ้งนิลงทนุราว 200-250 ลา้นบาท คาดกําไรสทุธปีิ 2562 อยูท่ี�ราว 108 ลา้นบาท เพิ�มขึ�น 26% จากปีกอ่นหนา้

สอดคลอ้งกบัฝ่ายวจัิย บล. ทรนีตีี� ซึ�งประเมนิวา่ CHAYO มแีนวโนม้กําไรระยะยาวเตบิโตสงู แมฝ่้ายวจัิยคาด ROE ในปี 2562 จะลดลงจากการออกหุน้
PP ในชว่งตน้ปีที�ผา่นมา แตเ่งนิทนุดงักลา่ว บวกกบัแผนการออกตราสารหนี�จะทําใหบ้รษัิทฯ มเีงนิทนุในการประมลูซื�อหนี�มาบรหิารเพิ�มเตมิ และสามารถ
ปลอ่ยสนิเชื�อสว่นบคุคล ทําใหผ้ลประกอบการในอนาคตจะเตบิโต โดยคาดกําไรปี 2562-2564 จะเตบิโตเฉลี�ยปีละราว 30% และมโีอกาสที�จะเตบิโตสงู
ขึ�นภายหลงัจากนั�น (ภายใตส้มมตฐิานการประมลูหนี�ปีละ 10,000 ลา้นบาท และปลอ่ยสนิเชื�อปีละ 200 ลา้นบาท ไปเรื�อยๆ)

 ฝ่ายวจัิยคาดแนวโนม้กําไรปี 2562-2564 จะเตบิโตสงู แตสํ่าหรับธรุกจิ AMC โดยปกตหินี�แตล่ะกองจะแสดงศกัยภาพของยอดจัดเกบ็และรายไดท้ี�
แทจ้รงิในปีที� 3-4 หลงัจากไดห้นี�มา ซึ�งจากการเรง่ซื�อหนี�ที�เร ิ�มในปี 2561 ทําใหค้าดวา่ผลประกอบการของบรษัิทจะเริ�มเตบิโตแรงตั �งแตปี่ 2564 เป็นตน้
ไป จงึมอง CHAYO เป็นหุน้เตบิโตระยะยาว เราใหร้าคาเป้าหมาย 5 บาท องิ PBV 2.6 เทา่ เริ�มตน้แนะนําดว้ยคําแนะนํา "ซื�อ"

ทั �งนี� ปี 2562 บรษัิทตั �งเป้าจะประมลูหนี�อกีราว 10,000 ลา้นบาท และบรษัิทไดจั้ดตั �งบรษัิทยอ่ย Chayo Capital เพื�อทําธรุกจิใหส้นิเชื�อสว่นบคุคล โดยจะ
มกีลุม่ลกูคา้เป้าหมาย คอื พนักงานบรษัิท พนักงานโรงงาน ลกูคา้เดมิของบรษัิทที�มปีระวตักิารชาํระด ีและลกูคา้อื�นๆ ที�มศีกัยภาพ โดยตั �งเป้าจะปลอ่ยสนิ
เชื�อปีละราว 200 ลา้นบาท เริ�มดําเนนิการตั �งแตปี่ 2562 นี� ดว้ยเป้าหมายดงักลา่ว คาดวา่ในอนาคตรายไดด้อกเบี�ย และกําไร ของ Chayo Capital จะเป็น
อกีหนึ�งปัจจัยสําคญัที�ชว่ยหนุนผลประกอบการโดยรวม
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