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บล.บัวหลวง : CHAYO แนะนํา“ซื�อ” ราคา

เป�าหมาย 9.00 บาท

 
 

รายงานวนันี� :

CHAYO : NPL พุง่ – CHAYO พรอ้มลงทนุเพิ�ม 
  เราจดังาน CHAYO Virtual Conference เมื�อวนัศกุร์ที�ผา่นมาใหก้บันกัลงทนุในประเทศ โดยเราไดร้บัเกยีรติ
จาก Key man ท ั�ง 3 ทา่น ผูบ้รหิารไดส้รา้งความม ั�นใจใหก้บันกัลงทนุ โดยใหข้อ้มลูสภาวะการจดัเก็บหนี� (cash
collection) ที�กลบัสูร่ะดบัปกตแิลว้ และยงัมปีจัจยัหนุนกาํไรจากการขาย NPA ไดต้อ่เนื�อง 
  เราคาดกาํไร 2Q20 ที� 45 ลา้นบาท (โต 35%YoY และ 22%QoQ) บรษิทัยงัไดข้าย NPA ออกไป 1 ชิ�น
(ขนาดกลางๆ) ดงันั�นเราคาดกาํไรจากการขาย NPA ในไตรมาสนี�ที� 15 ลา้นบาท นอกจากนี�จากสภาวะหนี�เสยีที�พุง่ขึ�น
ผูบ้รหิารปรบัเป้าหมายการลงทนุขยายพอร์ตเพิ�ม หนุนพอร์ตโตไดเ้กนิ 100% ในปีนี� 
  Fundamental : เรายนืยนัคาํแนะนํา “ซื�อ” CHAYO ราคาเป้าหมาย 9.00 บาท และยงัม ีUpside จากกาํไรจาก
การ NPA มากกวา่คาด ซึ�งจะทาํใหร้าคาเป้าหมายปรบัขึ�นไดถ้งึ 10 บาท

เรียบเรียง  ประน้อม บุญร่วม  

                อีเมล์. reporter@efinancethai.com
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